e

e

e

CCF PEA

lettre mensuelle juin 2025

CCl- L



L'objectif de gestion du mandat est de permetire
la valorisation du Portefeuille, sur une durée de
placement recommandée d'au moins 5 ans.
L'optimisation du Portefeuille sera rédlisée par
'acces 4 un large potentiel de sources de
performances et de diversification dans un univers
d'investisssment européen. « CCF Actions PEA »
est un mandat éligible au PEA dont I'allocation
stratégique du Portefeuile est d dominante
actions laquelle évoluera dans une bome
d'intervention comprise entre 90% & 100% de
I'actif total du Portefeuille. Dans une opftique de
diversification, le Portefeuile poura également
éfre investi dans des produits exposés sur les
marchés monétaires et/ou des produits exposés
sur des marchés internationaux.

Le moais de juin a été marqué par un net regain
des tensions géopoaliiques au Moyen-Orient, avec
comme point dorgue le bombardement le 21 juin
de frois sites nucléaires iraniens par les Etats-Unis,
marquant  ainsi une rupfure avec la  voie
diplomatique priviégiée depuis de nomibreuses
années sur ce front. Malgré le risque descalade et
lahausse du prix du baril (+23 % enfre le leretle 19
juin), la situation sur les marchés actions est restée
confenue, les investisseurs semblant  parier sur
lisolement et la faible capacité de réplique de
lIran, scéncrio que la signature dun cessezle-feu,
intervenue 48 h cpres les frappes américaines, est
venue crédibiliser.

Sagissant des politiques monétaires, si la BCE actait
une nouvelle baisse de ses taux directeurs, la Fed
faisait de nouveau preuve dattentisme. Des
données dactivité mitigées aux Etats-Unis et
[absence de rebond de linflafion semblaient

PRINCIPAUX MOUVEMENTS SUR LE MOIS

Achats Renforcements

Ishares Core Euro Stoxx 50

-

cependant redonner de lespor aux
investisseurs quant & la proximité de futures
baisses de taux. Ces éléments ont permis de
soutenir des marchés actions qui avaient déja
fait preuve de résilience lors de la montée des
tensions géopoalitiques. Au final, le MSCI World
progressait de +0,9 % (DNR), cidé notamment
par un S&P 500 en hausse de +1,4 % (DNR). Un
certain optimisme sur la thématique tarifaire
permettait & lindice MSCI Emergents de
surperformer avec un gain de +25 %. Au
Japon, lindice Topix était péndlisé par
[évolution défavorable du yen (performance
DNR de -1,8 % en € mais +20 % en monnaie
locale).

Aprés leur surperformance de début dannée,
les indices européens semblaient quant & eux
marquer le pas, avec un recul de |'Eurostoxx de
-0,6 %. Si les indices PMI semblaient se stabiliser,
avec un PMI composite & 50,2 pour la zone
euro, les diverses enquétes (ZEW, PMI, [fo)
indiquaient une amélioration en Alemagne,
dont les volontés de relance se retrouvaient
dans le projet de budget présenté par Friedrich
Merz le 24 juin. En fermes de performances
sectorielles, les secteurs sensibles & I'évolution du
prix de lénergie éfaient favorisés (Energie +5.4
%, Utilities +1,6 %), alors que la plupart des
secteurs de la consommation enregistraient un
recul significatif (Biens de consommation -5,4 %,
distribution adlimentaire -6,3 %, alimentation-
boissons -6,3 %, distribution spécialisée -6,6 %).
AU cours de la période, nous avons arbitré en
partie les fonds Eleva Euroland et Amundi Euro
Stoxx Banks vers les fonds R-Co Conviction
Equity Value Euro et iShares Core Euro Stoxx 50.

Ventes Allégements

Eleva Euroland Se-r Eur Acc

R-co Conviction Equity Value
Euro P EUR

Am Euro Stoxx Banks-etf Acc
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Nom du titre Classe d'actifs Classification style MG Zones géographiques Poids

R-co Conviction Equity Value Euro P EUR OPCVM Actions Actions Zone Euro Zone euro

Eleva Euroland Se-r Eur Acc OPCVM Actions Actions Zone Euro Zone euro

Dnca Invest-archer M/c Eu-n OPCVM Actions Actions Zone Euro Europe

Dnca Invest-value Euro-n OPCVM Actions Actions Pan Européen Europe 7.5%

Ishares Core Euro Stoxx 50 Trackers Actions Actions Zone Euro Zone euro

Amundi Cac 40 Trackers Actions Actions Zone Euro Zone euro




ACTIFS PAYS

_ P
Zone euro 57,3%
- o

Monétaire I 3,0%

OPCVM Actions

Trackers Actions

Europe 42,7%
Euros § 2,0%
PRINCIPAUX PROMOTEURS
DNCA 151%
Amundi AM 12,0%
iShares ETFs/Ireland 11,0%
Chahine Capital 10,1%
Rothschild & Co AM 10,0%
Vanguard 9,8%

Eleva Capital 7,6%

BDL Capital Management 7,6%

HSBC 7,5%

Comgest 7,3%

EVOLUTION DU PROFIL DEPUIS CREATION
120,0
117,5
115,0
112,56
110,0
107,5
105,0
102,5
100,0
97,5
95,0
19/11/2024 30/06/2025
— Mandat Indice de marché

*Indlice: Euro Stoxx 50 ®NR

L'indice de marché est présenté au client uniquement & fifre ilustrafif. Il N'est pas ufiisé comme référence par I'équipe de gestion dans le cadre
de son acfivité.
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Performances brutes mensuelles et annuelles

Performances brutes cumulées(%)* Performances brutes annualisées(%)

* Performance du portefeuille modele.

Calcul: pas hebdomadaire. Les chiffres cités ont frait aux mois et années écoulés. Les performances brutes sur un profil type passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le femps. Les gains du client se veront diminués des frais du mandat.

Profil de rendement/risque

Compte fenu de l'aientation de gesfion, de l'univers dlinvestissesment et de la durée de placement recommandée, le Portefeulle
présente un profil de rendement et de risque recherché élevé. CCF Actions PEA est un mandat acfions dont le profil de riscue corespond
A celuides marchés d' aclionsdes pays de lazone euro®.

Arisque plus Arisque plus Indicateur SRI = 4 sur une échellede 1 a7.
faible éleve
1 2 3 5 6 7 L'indicateur synthétique de risque pemet d'apprécier le niveau de risque

de ce produit par rapport & d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou

REMEIHEA Rendement e impossibiité de notre part de vous payer.

potentiellement plus faible  potentiellement plus élevé

e Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas
constituer une indication fiable du profil de risque futur du mandat. La catégorie de risque associée a ce
mandat n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus faible ne signifie pas « sans
risque ».

e La valeur d'un investissement, et tout revenu en découlant, peut évoluer a la baisse comme a la hausse, et il
est possible que vous ne récupériez pas le montant que vous avez investi & I'origine.

e Pour quelle raison principale le mandat est-il classé dans cette catégorie 2

Cette classification correspond & une combinaison variable des expositions du portefeuille aux marchés
actions et obligataires, autour d'une allocation stratégique a long terme, majoritairement exposé aux
marchés de taux.

S référeraux conditions particuliéres du mandat pour une information détailée des risques associés.



Date de création : 19/11/2024

Mandataire : CCF

Gérant financier par délégation : Rothschild & Co Asset Management
Gestionnaire financier par délégation : Marc Terras / Mathieu Six

Frais fixes du mandat : 1,3% TTC maximum de l'actif net
Classification SFDR : Article 6

Indice de référence : Euro Stoxx 50 ® NR

Le Réglement « Sustainaible Finance Disclosure Regulation » (SFDR) vise & foumir plus de fransparence concemant la publication d'informations
en matiere de durabiité dans le secteur des services financiers. Selon cette reglementation les produifs sont classifies de la maniere suivante :

* Arficle 6 : larficle de la fransparence, le prospectus devant précisé sile fonds integre ou non le risque de durabiiité

« Arficle 8 : produits qui promeuvent des caractéristiques envionnementales et/ou sociales

* Article 9 : produifts qui ont pour objectif I'investissement durable

Le mandat est géré selon un processus dinvestissement intégrant les facteurs ESG mais n'a pas d'objectif d'investissement durable.

CCF délegue la gestion financiere des mandats a Rothschild & Co Asset Management. Cette présentatfion est produite par CCF et est destinée
A des investisseurs non professionnels au sens de la directive européenne MIF. Ce document ne revét aucun caractére contractuel et ne
constitue en aucun cas ni un consel en investissement, ni une sollicitation d’achat ou de vente dans toute juridiction dans laquelle une telle offre
n'est pas autorisée par la loi. Les commentaires et analyses refletent I'opinion de Rothschild & Co Asset Management sur les marchés et leur
évolution, en fonction des informations connues & ce jour. lis sont liés & la gestion déléguée et ne doivent en aucun cas étre utiisés en dehors de
ce contfexte. lls ne saurcient constituer un engagement de Rothschid & Co Asset Management. L'ensemble des informations confenues dans
ce document peut étre amené a changer sans avertissement préalable. En conséquence, ni Rothschid & Co Asset Management, ni CCF
sauraient éfre tenus responsables d'une décision d'investisssment ou de désinvestissement prise sur la base de ces commentaires et/ou
analyses. Toutes les données sont issues de Rothschild & Co As- set Management sauf avis contraire. L'investisseur éventuel devra préalablement
A sa mise en place s'assurer de la compatibiité du mandat avec la réglementation dont il reléve. Le Client est avisé du risque de pertes relatif
aux opérations effectuées dans le cadre du mandat et des risques liés nofamment aux variations de faux, de cours, et de change. Les
performances passées du mandat ne préjugent pas de ses performances futures. L'attention de I'investisseur est aftirée sur le fait que la Banque
ne fient compte d'aucune contrainte fiscale dans le cadre de la gestion financiére du portefeuile et notamment celle relative aux revenus de
capitaux mobiliers et aux plus-values de cessions de valeurs mobilieres quel que soif son lieu de résidence fiscale. Votre conseiller habituel se tient
d votre disposition pour fout complément d'information. Les caractérisfiques et mesures sont foumies & fifre indicafif uniqguement et sont
susceptibles d'éfre modifiées pour tenir compte des changements de marché. MSCI. Les données MSCI sont réservées exclu- sivement & un
usage personnel et ne doivent éfre ni reproduite, ni transmises ni utiisées dans le cadre de la création d'instruments financiers ou d'indices. Les
données MSCI ne sauraient constituer ni un conseil en investissement, ni une recommandation de prendre (ou de ne pas prendre) une décision
d'investissement ou de désinvestissement. Les données et performances passées ne sont pas un indicateur fiable des prévisions et performances
futures. Les données MSCI sont foumies a fitre indicatif. L' utiisateur de ces données en assume ['entiere responsabilité. Ni MSCI ni aucun autre tiers
impliqué ou lié a la compilation, a I'informatisation ou d la création des données MSCI (les « parties MSCl ) ne se porte garant, directement ou
indirectement, de ces données (ni des résultats obtenus en les ufiisant). Les Parties MSCI déclinent expressément toute responsabiité quant
I'originaiité, I'exactitude, I'exhaustivité, la qudiité, I'adéquation ou ['ufiisation de ces données. Sans aucunement limiter ce qui précede, en
aucun cas une quelconque des parties MSCI ne saurait fre responsable de tout dommage, direct ou indirect (y compris les pertes de profifs),
et ce méme sila possiviité de tels dommages avait été signalée (www.mscibara.com).

CCI-

CCF - S.A. au capifal de 147 000 001 €, agréée en qualité d'établissement de crédit et de prestataire de services d'investissement, immatriculée
au RCS de Paris sous le numéro 315 769 257 - Siege social : 103 rue de Grenelle - 75007 Paris. Infermédiaire en assurance immatriculé & I'ORIAS
sous le numéro 07 030 182 (www.orias.fr).

Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuile au capital de 1 818 181,89 eurcs, 29, avenue de Messine — 75008 Paris.
Agrément AMF N° GP 17000014, RCS Paris 824 540 173.

Document non confractuel, mis & jour en Juin 2025.
Copyright : Tous droifs réservés © CCF 2025.
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